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2009年深圳证券市场运行情况
一、市场总体情况

截至2009年12月31日，深交所上市公司总数830家，比年初增加90家；上市公司总市值59284亿元，流通市值36454亿元，分别较年初增加146%和169%；投资者累计开户总数8570.75万户，较年初增加995.35万户，增加比例为13.14%。

统计期末，深证成指收报13699.97点，2009年累计上涨111.24%。深市平均市盈率46.01倍，较年初提高了175.18%。

今年来，深市股票累计成交金额189475亿元，与2008年相比增加145.4%；股票累计筹资1712.68亿元，同比增加610.82亿元，增幅55.44%。
截至年末，中小企业板上市公司总数327家，上市公司总市值16873亿元，流通市值7504亿元。中小板指数收报5631.76点，累计涨幅为96.64%,平均市盈率51.01倍。今年来中小企业板股票累计成交金额48274亿元，同比增加240.33%；累计筹资577.12亿元。
    10月30日和12月25日，首批28家和第二批8家创业板股票分别挂牌上市，公开发行后总股本34.6亿股，流通股本6.48亿股，IPO融资额为204.08亿元。2009年创业板股票累计成交1828.1亿元，以收盘价计总市值1610.08亿元，流通市值298.97亿元，平均市盈率为105.38倍。
表1　2009年深圳证券市场概况（截至12月31日）
	指标名称(时点指标)     
	数值  
	比年初±
	增减率  

	上市公司数                    
	830
	90
	12.16%

	  其中：中小企业板            
	327
	54
	19.78%

	上市股票数                    
	872
	90
	11.51%

	  其中：中小企业板            
	327
	54
	19.78%

	总股本(亿元)                  
	3907.56
	465.7
	13.53%

	  其中：中小企业板            
	794.13
	202.53
	34.23%

	流通股本(亿元)                
	2601.08
	577.33
	28.53%

	  其中：中小企业板            
	380.49
	120.27
	46.22%

	总市值(亿元)                  
	59283.89
	35169.36
	145.84%

	  其中：中小企业板            
	16872.55
	10602.87
	169.11%

	流通市值(亿元)                
	36453.65
	23545.66
	182.41%

	  其中：中小企业板            
	7503.57
	4830.89
	180.75%

	综合指数                      
	1201.34
	648.04
	117.12%

	成份指数                      
	13699.97
	7214.46
	111.24%

	B股指数                       
	625.95
	354.67
	130.74%

	中小企业板指数
	5631.76
	2767.77
	96.64%

	平均市盈率                    
	46.01
	29.29
	175.18%

	  其中：中小企业板            
	51.01
	26.05
	104.37%

	投资者开户总数(万)            
	8570.75
	995.35
	13.14%

	指标名称(时期指标)     
	数值
	与上年同期比± 
	增减率

	本年累计股票成交金额(亿元)    
	189475
	112264.4
	145.40%

	  其中：中小企业板            
	48274
	34089.67
	240.33%

	本年累计基金成交金额(亿元)    
	3791
	1831.61
	93.48%

	本年累计债券成交金额(亿元)    
	829
	384.8
	86.63%

	本年累计权证成交金额(亿元)
	4639
	-4670.35
	-50.17%

	本年累计股票发行筹资额(亿元)  
	1712.68
	610.82
	55.44%

	  其中：中小企业板            
	577.12
	148.15
	34.54%

	本年累计股票交易印花税(亿元)  
	189.48
	-104.47
	-35.54%

	  其中：中小企业板            
	48.27
	-2.48
	-4.89%


注:创业板统计数据见上述总体情况。
二、市场运行特征

（一）股指大幅震荡盘升，累计涨幅居全球主要市场前列
今年以来，深圳证券市场大幅震荡盘升，深证综指累计涨幅117.12%，仅次于俄罗斯RTS指数128.62%的涨幅，居全球主要证券市场涨幅榜第二。随着证券市场的持续回暖，投资者开户数逐步回升，深市成交急剧放大并创历史新高。2009年11月24日，深市创下单日成交金额历史记录，达1814亿元；11月份深市累计成交2.53万亿元，创下单月成交金额历史记录。
从全球股市运行来看，新兴市场普遍涨幅较大。俄罗斯股市在2008年跌幅居全球首位之后，在2009年则成为全球涨幅第一；阿根廷MERV指数累计涨幅114.95%，稍低于深圳综指涨幅居全球第三；巴西、印度股市累计涨幅分别为82.66%和81.03%，与上证指数79.98%的涨幅相接近。欧美日等成熟市场在09年前两个月大幅下跌，3月份以后逐波反弹，但今年来的总体表现大大逊色于新兴市场，09年来的累计涨幅普遍在20%左右。
表2  2009年全球主要股市指数表现（截止12月31日）
	指数名称
	期末点位
	年内涨跌%
	市盈率
	市净率

	深证成份指数
	13699.97
	111.24
	37.81
	4.15

	深证综合指数
	1201.34
	117.12
	46.01
	4.32

	中小板100指数
	5631.67
	96.64
	41.89
	5.49

	上证综合指数
	3277.14
	79.98
	28.73
	3.07

	沪深300
	3575.68
	96.71
	27.34
	3.08

	恒生中国企业指数
	12794.13
	62.12
	20.48
	2.51

	恒生指数
	21872.50
	52.02
	22.87
	2.08

	道琼斯工业平均指数
	10428.05
	18.82
	16.24
	2.77

	标准普尔500指数
	1115.10
	23.45
	24.28
	2.24

	纳斯达克综合指数
	2269.15
	43.89
	44.53
	2.76

	法国巴黎CAC40指数
	3936.33
	22.32
	16.70
	1.41

	伦敦金融时报100指数
	5412.88
	22.07
	61.47
	2.00

	德国法兰克福DAX指数
	5957.43
	23.85
	60.24
	1.51

	东京日经225指数
	10546.44
	19.04
	46.28
	1.41

	圣保罗IBOVESPA指数
	68588.00
	82.66
	20.76
	2.09

	俄罗斯RTS指数
	1444.61
	128.62
	27.29
	1.21

	印度孟买Sensex30指数
	17464.81
	81.03
	23.34
	3.45


（二）市场热点频繁转换，板块轮动特征明显
在A股市场震荡上涨的过程中，市场热点转换较快，板块轮番炒作特征明显。年初，国家陆续出台十大行业振兴计划，与之相关的板块和个股成为领涨品种，而信贷投放激增，则刺激了金融和地产股的上涨；4至7月份，随着国际商品价格的上扬，资源类股票持续活跃推动了股指大幅扬升；在8至9月大盘调整过程中，“甲流”概念股、医药股和新涌现的“物联网”板块成为市场热点；进入四季度，消费板块、重组板块、世博概念股和低价股板块则大幅飙升，推动个股价格重心上移。 从今年来的总体情况看，电子行业、机械设备、木材家具和采掘行业等表现突出，累计涨幅均超过138%，有色、地产在上半年表现突出，而纺织、其它制造、制造行业、造纸印刷、商业贸易、食品饮料、医药生物、信息技术在则在三、四季度出现补涨，全年累计涨幅在100%至120%之间，公用事业、建筑行业、文化传播和农林牧渔等四大行业则相对滞涨，累计涨幅均在75%以下。
表2  2009年度A股市场行业分类指数涨跌幅（深沪两市）
	指数名称
	涨跌幅[%]
	区间成交量[百万]
	区间成交金额[百万]
	换手率

	电子行业 
	149.80
	196630.35
	1476646.2
	880.95

	木材家具 
	143.29
	15787.61
	103756.56
	836.8

	机械设备 
	142.51
	583008.99
	6603906.04
	781.8

	采掘行业 
	138.49
	265803.54
	4776444.43
	529.71

	纺织服装 
	127.27
	179510.53
	1376661.24
	988.72

	其它制造业 
	126.73
	62651.03
	568813.26
	1026.54

	制造行业 
	126.18
	2481925.41
	25264978.88
	821.44

	金属非金属 
	125.02
	533773.62
	5425422.33
	684.85

	造纸印刷 
	119.26
	86358.95
	714704.79
	1053.91

	石油化工 
	116.91
	425843.08
	4198825.8
	968.77

	商业贸易 
	115.86
	193254.2
	2103998.36
	678.82

	综合行业 
	113.91
	238929.27
	1896576.28
	797.15

	食品饮料 
	113.9
	165965.99
	1985223.01
	754.44

	社会服务 
	109.85
	126586.55
	1159218.39
	921.84

	房地产 
	109.33
	305530.31
	3284094.42
	620.16

	医药生物 
	102.68
	221650.17
	2688461.03
	823.62

	金融服务 
	101.04
	445194.25
	5865247.58
	254.38

	信息技术 
	96.99
	268576.27
	2716622.97
	688.27

	交运仓储 
	77.06
	312430.33
	2526570.04
	512.72

	农林牧渔 
	74.43
	100800.37
	961112.91
	973.41

	文化传播 
	68.73
	25987.19
	322223.23
	591.28

	建筑行业 
	50.42
	177115.64
	1461017.45
	829.73

	公用事业 
	48.39
	202056.11
	1715974.98
	409.49


（三）中低价股累计涨幅较大，高市盈率股票明显增多
虽然上半年金融、地产、采掘、机械装备等板块的蓝筹股有过突出表现，但纵观全年，则是题材股、重组股、低价股涨幅居前。深市2009年涨幅超过400%的11只股票中，银河动力、苏常柴A、德豪润达、海王生物、安凯客车、广宇发展等期初股价均在3元上下，这些股票中，无一大盘蓝筹股。分析今年来市场个股反弹的结构，中低价股票累计涨幅明显较大，深市期初6元以下的股票405家，至12月31日平均涨幅168.85%；6至10元的股票162家，平均涨幅135.56%，10元以上的股票164家，平均涨幅116.19%。

目前深市711家有市盈率数值（08年度盈利数值为正）的股票中，市盈率超过200倍的有101家，100倍以上的有228家，而08年年末仅有66只个股的市盈率超过100倍，100倍以上的高市盈率股票大幅增长245%；过半数的（共410家）股票市盈率在60倍以上，60－30倍的237家，30倍市盈率以下的股票仅63家。
（四）A股流动市值大幅上升
随着各类限售股的解禁，深市股票总流通市值占总市值的比重由年初的53.53%提高到目前的61.49%,增加7.96个百分点，而去年这一指标仅增加3.74个百分点。沪市因工商银行等大盘股解禁，流通市值比重增加更多，沪市的流通市值占比是62.17%,比年初增加28.96个百分点。截至12月31日，深沪两市合计流通市值比重为62.01%，较期初增加24.76个百分点。
（五）专业机构投资者总体增持，个人散户全年净买入为主
2009年度，基金、QFII等专业机构投资者合计净买入403.04亿元，其中投资基金净买入169.4亿元，QFII净买入91.94亿元，保险资金净买入94.23亿元，券商自营（含集合理财）净买入52.3亿元；专业机构中，只有社保基金全年净卖出4.83亿元。包括大小非在内的一般机构账户则累计净卖出464.85亿元。
日交易金额10万元以下的个人散户是2009年市场买入的主要力量，今年来累计净买入2634.44亿元；个人中大户仅在11月份增持25亿元，在其它11个月中均以减持为主，09年度累计净卖出2572.64亿元。

（六）大非总体减持比例仍然不高

今年是大小非解禁的高峰年，深市股改解禁股共363.69亿股，占深市四年来全部解禁股（722.21亿股）的一半以上；累计减持金额408.98亿元，与2008年全年的减持额323.3亿元相比，高出26.5%。但考虑今年解禁股数量大幅增加、市场成交成倍放大以及股价大幅上涨，今年大小非减持力度并未明显的同步放大。相对来讲，大非减持金额逐季增加，且二季度较一季度增加72%，四季度较三季度增加48%；而小非则是二季度减持额最大，其它三季度减持额较为接近。2009年，大非股东共减持246.54亿元，占比60.28%；小非股东减持162.44亿元，占比39.72%。
从累计减持比例看，截至12月31日小非减持比例为52.89%，大非为14.2%；大非累计减持比例与去年年末的22.54%相比，呈明显降低趋势。

表3  深圳市场大小非减持情况

单位：亿元

	时间
	大非
	小非

	
	减持金额
	减持比例
	减持金额
	减持比例

	06年3季度
	0.71
	3.14%
	2.46 
	22.90%

	06年4季度
	29.94
	23.82%
	27.82 
	27.84%

	07年1季度
	48.93
	28.53%
	58.13 
	40.78%

	07年2季度
	139.04
	34.45%
	186.91 
	53.67%

	07年3季度
	130.32
	36.20%
	145.66 
	56.19%

	07年4季度
	110.28
	35.23%
	77.08 
	59.18%

	08年1季度
	75.40
	35.21%
	106.83 
	61.82%

	08年2季度
	25.39
	31.36%
	39.51 
	62.51%

	08年3季度
	25.10
	29.26%
	15.32 
	63.27%

	08年4季度
	24.34
	22.54%
	11.41
	60.11%

	09年1季度
	35.12
	17.07%
	33.22
	50.40%

	09年2季度
	60.44
	14.01%
	53.97
	51.97%

	09年3季度
	60.46
	13.41%
	34.63
	51.58%

	09年4季度
	89.55
	14.23%
	40.22
	53.00%

	合计
	  847.56
	
	829.52
	


注：减持比例――∑减持数量/∑解禁数量*100。

（七）创业板推出及新股恢复发行上市相对平稳

7月份，深沪市场恢复了新股的发行和上市，共有54只中小板股票先后在深交所发行上市，IPO融资合计423.64亿元，平均发行市盈率为45.37倍，上市首日平均涨幅为64.87%，首日换手率平均为76.44%。以12月31日的收盘价计算平均市盈率为91.56倍，较中小板整体51.01倍市盈率高出79.49%。通过实施重点监控，54只中小板新股在上市首日和之后的交易、走势总体较为平稳。 

10月30日和12月25日，首批28家和第二批8家创业板股票分别挂牌上市，公开发行后总股本34.6亿股，流通股本6.48亿股，IPO融资额为204.08亿元。每家公司平均发行量为2249万股，平均发行市盈率为60.77倍，较今年IPO重启以来中小板公司相应平均发行市盈率45.37倍高出33.94%。首批28只创业板股票上市首日股价波动较大，开盘价平均涨幅76.46%，最大平均涨幅一度达到170%，收市平均涨幅为106.23%，首日平均换手率高达88.88%。12月25日，第二批创业板的8只股票挂牌上市，上市首日平均涨幅45.2%，平均换手率72.24%，与首批28只股票相比较，这8只股票上市首日股价平均涨幅及平均波动幅度大为减少。创业板开板以来，股票运行有一定的齐涨齐跌现象，且机构参与度很低，不足2%。2009年创业板股票累计成交1828.1亿元，以收盘价计总市值1610.08亿元，流通市值298.97亿元，平均市盈率为105.38倍。
三、2009年市场变化的主要原因

从2008年第三季度起，我国经济增速大幅下滑。2009年第一季度，经济同比增速仅为6.1%，为5年来的历史最低点。中央及时调整了宏观经济政策，出台一系列具体经济刺激措施，到今年第二季度效果逐步显现。据统计，我国前三季度国内生产总值达到21.8万亿，同比增长7.7%。分季度看，一季度增长6.1%，二季度增长7.9%，三季度增长8.9%，呈现逐季回升态势。实体经济的稳定和逐步回升，是证券市场信心恢复和逐步上涨的重要基础。

（一）宽松的货币政策为经济增长和证券市场提供了充足流动性

上半年为刺激急剧下滑、信心严重不足的经济，信贷规模快速放大。第一季度银行向经济体释放了4.56万亿的信贷，比2008年全年的4.2万亿高出近一成。其中主要是企业贷款中的票据融资和中长期信贷。三季度开始信贷明显收缩，新增信贷总量为16227.3亿元，约是3月份的一半。特别是，票据融资大幅下降，合计减少8249.5亿元，与上半年新增1.5万亿元形成鲜明对比。在整个信贷结构中，中长期企业信贷较为稳定，居民消费信贷在第三季度是唯一增长的信贷类别，宏观政策转向支持内需十分明显。10月份新增信贷2530亿元，11月份新增2948亿元，继续有所收缩。

今年1-11月，我国新增人民币贷款9.21万亿元，同比多增5.06万亿元，为近10年来最为宽松的货币环境。货币发行量大幅增长，为经济复苏注入了强大动力，也使证券市场保持比较充足的流动性。

图1 信贷增长与结构
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（二）积极财政政策带动投资并奠定经济恢复和增长的基础

伴随着4万亿投资计划的启动，通过增值税转型改革、调整个人住房交易税收政策、提高出口退税率等一系列结构性减税，积极财政政策成为拉动投资增长、缓解出口压力、促进内需的有力手段。今年以来，中央政府大幅加大固定资产投资力度，公共基础设施建设步伐加快。

前三季度全社会固定资产投资15.5万亿元，比去年同期增长33.4%。在GDP增长的三大需求中，投资对经济增长的贡献率为94.8%，拉动GDP增长7.3个百分点。但第四季度投资增速有所下降，1~11月投资增幅为32.1%，其中中央项目投资1.5万亿元，同比增长16.4%。
（三）房地产、汽车和家电等成为拉动内需的主导产业

围绕改善民生、扩大消费，中央政府相继出台一系列财税、信贷优惠政策。包括加快改善社会保障体系、进行农业补贴以及推广家电下乡和鼓励汽车以旧换新等，这对于刺激国内需求产生了积极的作用。前三季度，社会消费品零售总额实际增长17.0%，比去年同期加快2.8个百分点，再创历史新高，最终消费对经济增长的贡献率为51.9%,拉动GDP增长4个百分点。10月社会消费品零售总额环比继续增长7.38%。

其中，房地产与汽车成为拉动内需的主导产业，并成为今证券市场投资主要热点之一。

一是房地产各项指标不同程度增长。1-11月全国房屋新开工面积9.76亿平方米，同比增长15.8%，自年初以来，到10月增速首次实现由负转正；前11个月，全国商品房销售面积7.5亿平方米，同比增长53%。房地产价格也稳步上升，全国70个大中城市房价从6月开始同比上涨，到11月份，全国70个大中城市房屋销售价格同比上涨5.7%。

二是在消费升级的强力驱动下，2009年汽车销售出现较大增长。国家相继出台减免汽车购置税、汽车产业调整和振兴计划以及汽车下乡补贴、以旧换新等一系列政策，汽车产业产销逐步走出低谷。1-11月中国汽车销量同比增长42.4％，汽车销量首次超过1000万辆，其中10月汽车销量较上年同期增长72.5％，11月增长96.4%，均高于今年前10个月的平均水平。
（四）实际需求和通胀预期推动基础原材料价格上涨

在宽松的货币信贷政策条件下，投资者对通货膨胀的预期较为强烈，同时固定资产投资的大幅增长拉动了对基础原材料的实际需求，引发了相关产品价格的大幅上涨。

09年以来国际黄金价格从874美元一盎司上涨到1095美元，涨幅25.3%；国际原油价格由每桶40.15美元上涨到77.67美元，涨幅93%；上海铜期货价格由每吨24900元上涨到59560元，涨幅139.2%。

11月居民消费价格指数为0.6%，首次出现物价同比上涨情况；而主要工业品价格依然处于负增长的通缩状态，11月工业品出厂价格指数为-2.1%，但基础原材料价格涨幅累积已经较大，向下传导的可能性很高，通胀预期将随着经济的快速回升而更加强烈。一般预期，12月工业品出厂价格指数（PPI）将又负转正。
（五）上市公司经营业绩有所恢复

今年前三季度，上市公司实现营业总收入同比下降5.52%，而中期降幅为10.23%；上市公司实现净利润8202亿，同比下降1.81%，比年中13.58%的降幅有很大改善；三季度单季度实现净利润同比增长26.87%，环比增长3.66%。
中小板上市公司平均主营业务为9.52亿元，同比下降2.6%，平均净利润7738万元，同比上涨1.67％。创业板28家公司前三季度累计实现营业总收68亿，同比增长42.31%，累计实现净利润13亿，同比增长49.75%，毛利率和净利率环比均出现上涨。

（六）外部环境企稳，新兴市场再被看好
一是美国经济出现转机。GDP增幅已从去年第四季度-6.3%，逐季改善，第三季度更恢复到正增长，为3.5％。

二是全球股市出现大幅反弹。截至12月31日，美国道指年度同比上涨18.8%，伦敦金融时报100指数升幅为22.1%，香港恒生指数为52%。

三是新兴市场再被看好。全球资金加快向新兴市场流动，中国市场更具吸引力。2009年全年深成指升幅达到111.2%，俄罗斯RTS指数上涨128.6％，阿根廷MERV指数累计涨幅114.95%，印度孟买SENSEX指数升幅为81%，巴西圣保罗IBOVESPA指数的升幅为82.6%。
四、影响未来市场运行的主要因素
（一）宏观经济政策或出现微调
由于宏观经济依然处于金融危机后的恢复期，经济增长的基础不够稳固，且通货膨胀的实际出现还有待观察，预计在未来一定时期内，宽松货币政策与积极财政政策只会进行微调而不会发生根本转变。但从2008年年底以来，实际上过多的经济刺激政策与巨额信贷投入也导致经济层面出现一些较大的问题，包括产能过剩、房地产等资产价格泡沫化和银行资产负债率畸高等，2009年12月初的中央经济工作会议对2010年经济发展基调定位为“调结构，促消费增长”，不排除在2010年一季度之后政府针对出现的相关问题采取调控手段，包括相对收缩新增信贷，调整产业政策，以及在适当时候调高银行准备金率或提高存贷款利息。A股市场与政策的关联程度较高，因此宏观经济政策对市场的影响仍将是首位的。
（二）上市公司经营业绩的恢复与增长是否符合市场预期
今年前三季度，上市公司实现营业总收入同比下降5.52%，但由于08年四季度基数较低及09年四季度增长势头良好，市场普遍预计09年上市公司整体业绩将实现15%到25%的增幅，同时，券商等机构对2010年的上市公司经营业绩增长进行了分析，多数机构认为上市公司业绩增长幅度在20%至35%之间。目前，上市公司2008年报披露工作已经展开，在2010年5月份之前，随着年报的逐步明朗及2010年一季报的披露，相关数据是否符合投资者预期及实体经济回升是否出现新的亮点，将对市场的运行方向产生较大影响。
     （三）市场供求节奏与二级市场的匹配情况
2009年股票市场融资包括IPO、增发、配股等，接近5000亿元，其中IPO在暂停9个月后于7月份重启，半年来深沪IPO融资1879亿元。目前多家券商对2010年证券市场总体融资额度进行了预测，核心区间主要集中在5000亿至8000亿之间。其中较有代表性的包括：联合证券预测全年股票市场合计融资金额为5846亿元，其中IPO 3036亿元，增发2678亿元，配股132亿元；申银万国预测全年股票证券市场融资总额可能接近8000亿元；国泰君安则用“天量”来形容明年的融资规模。
2009年超过6500亿股限售股解禁的冲击已平稳度过。而统计数据显示，2010年将再度迎来限售股解禁高潮，全年总解禁量高达3812亿股，总解禁市值为5.82万亿元。从限售股按年度上市流通的股份总量来看，2010年是第二个高压点。中投证券数据显示，2010年全年总解禁量为3812亿股，占目前流通A股总量的27.7%；从限售股按年度上市流通的股份总市值来看，2010年是第一高峰，全年解禁总市值为5.82万亿元，占目前流通A股市值的41.1%，也就是说，A股流通市值将增加四成。
由于2010的新增信贷规模同比下降的可能性较高，流动性充裕的局面可能发生变化，超大规模或密集融资有可能对市场产生较大冲击，在平稳有序的基础上实现市场扩容就显得尤为重要。
（四）融资融券和股指期货推出将深刻影响市场
　　09年12月19日，中国证监会主席尚福林表示,要进一步推进新股发行制度改革,逐步完善新股价格形成与承销配售机制,适时推出融资融券、股指期货,并将建立灵活的转板和退出机制。目前，市场普遍预计2010年有望推出融资融券或股指期货，相关技术准备也已进入最后阶段。目前A股市场仍然是缺乏做空机制的单边市，这种结构性缺陷刺激牛市畸形展开，融资融券和股指期货推出后，将完善市场交易机制、提升蓝筹股价值，增加短期流动性，并在避险做空、价值发现和价格引导机制上对A股市场形成影响，A股的运行模式将发生深刻变化。 
（五）全球经济能否实现持续回升及海外市场走势
2009年，各国政府采取一系列经济刺激措施，在严重的金融危机后，全球经济逐步走出低谷并在三、四季度实现明显复苏。欧美股市先跌后涨，从3月份的低谷至年末，股指普遍涨幅超过50%，其中道指在09年累计涨幅18.82%，德、英、法三国股指涨幅则在22%以上，欧美股市2009年累计涨幅均是近三、四年来最大年度涨幅。美、欧、日等主要经济体的复苏及其股市大幅回升，对新兴市场影响较大，“金砖四国”股市09年涨幅均在80%以上。但2010年全球经济能否走出金融危机阴影、赤字和债务问题能否得到合理妥善解决、通胀势头能否得到有效控制，将是影响欧美日等发达国家和新兴市场经济能否保持稳步回升、海外证券市场能否继续走高的关键因素，而A股未来走势与海外市场的联动效应将进一步加强。
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